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Hehre Ziele und akute Krisen

Jahrestagung von Weltbank und Wihrungsfonds im Zeichen der Ebola-Krise und der globalen Wachstumsschwdiche

Die Weltbank hat sich ambitisse
neue Ziele gesetzt und eine um-
fassende Reorganisation vorge-
nommen. Die Armutshekédmp-
fung bleibt aber ein schwer
durchschaubares Unterfangen.

Martin Lanz, Washington

Der Zynismus moge verziehen werden,
aber die Ebola-Krise kommt der Welt-
bank und ihrem Prisidenten nicht ganz
ungelegen. Sie erlaubt der Institution,
die sich nicht erst seit der Ubernahme
des Ruders durch den Amerikaner Jim
Yong Kim vor zwei Jahren auf Identi-
titssuche befindet, ihre Kapitalgeber
hinter sich zu scharen und ihre ange-
stammten Stirken als Koordinatorin
und Mobilmacherin zu demonstrieren.
Dabei hilft, dass sich Kim als Mediziner
im Ebola-Dossier zu Hause fiihlt.

Fokus auf extreme Armut

Der Washingtoner Organisation und
ihrem Chef wird denn auch attestiert,
dass sie angemessen auf die Ebola-Krise
reagiert haben. Sie hat selber bereits be-
deutende Summen zugunsten der ge-
beutelten westafrikanischen Staaten ge-
sprochen und nutzt die in diesen Tagen
stattfindende Jahrestagung der Bretton-
Woods-Institutionen, um gegen die Kri-
se mobilzumachen und Ressourcen zu
beschaffen. Kim sagte am Donnerstag,
jeder heute ausgegebene Dollar zur
Unterstiitzung von Liberia, Guinea und
Sierra Leone werde sich in Form verhin-
derter Folgekosten mehrfach auszahlen.

Der weniger spektakulidre Alltag der
Weltbank im Kampf gegen die Armut
wird derweil neu aufgesetzt. Vor einem
Jahr wurde beschlossen, sich kiinftig an
zwei Zielen messen zu lassen. Einerseits
soll bis 2030 der Anteil der Bevolke-
rung, der weltweit in extremer Armut
lebt, auf unter 3% reduziert werden. Als
extrem arm gilt, wer mit weniger als
$ 1.25 pro Tag auskommen muss. Ande-
rerseits wird ein «geteilter Wohlstand»
angestrebt, indem ein spezieller Fokus
auf die Verbesserung des Lebensstan-
dards der drmsten 40% der Bevolke-
rung in jedem Land gelegt wird. In dem
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QUELLE: IMFAWELTBANK GLOBAL MONITORING REPORT

am Mittwoch gemeinsam von Weltbank
und IMF vorgelegten «Global Monito-
ring Report» wird die Ausgangslage
prasentiert: Im Jahr 2011 galten noch
14,5% der Weltbevolkerung — iiber
1 Mrd. Menschen — als extrem arm.

Die Entwicklung seit 1990 ist aber
beeindruckend, vor allem dank den
Fortschritten in Siid- und Ostasien. Ver-
antwortlich dafiir ist das rasante Wirt-
schaftswachstum in dieser Periode. Der
Bericht weist aber warnend darauf hin,
dass die gegenwirtigen Wachstums-
raten nicht ausreichen werden, um die
neuen Ziel zu erreichen. Unter der An-
nahme, dass global die Pro-Kopf-Wirt-
schaftsleistung um 1,7% jahrlich zu-
nimmt, wiirden 2030 immer noch rund
5% der Weltbevolkerung als extrem be-
diirftig gelten. Die Armut bliebe vor
allem in Afrika und Siidasien verbreitet.
Im Jahr 2030 werden gemiss dem Be-
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richt 380 Mio. der weltweit etwas iiber
400 Mio. verbleibenden extrem Armen
allein in diesen beiden Weltteilen leben.
Es zeigt sich auch, wie schwierig es ist,
das Los der drmsten 40% zu verbessern.
In den 2000er Jahren hat diese Schicht
zwar vielerorts ein {iiberdurchschnitt-
liches Einkommenswachstum erfahren,
so in der Periode 2005 bis 2011 in 58 von
86 untersuchten Lindern. In 18 Lin-
dern hat sich aber deren relative Situa-
tion verschlechtert.

Hochkomplexe Institution

Wie will die Weltbank diese Ziele errei-
chen? Die Forderung der Beschiftigung
wird als zentral angesehen, nicht zuletzt
via Investitionen in menschliches und
physisches Kapital. Wie sich das kon-
kret dussern wird, ist noch nicht wirklich
ersichtlich. Immerhin hat sich die Welt-
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bank per Sommer 2014 eine neue Struk-
tur gegeben, die neu aus 14 global aus-
gerichteten Kompetenzzentren und aus
5 «Problemldsungsbereichen» besteht.
Die Abkehr von einer geografisch
beziehungsweise regional ausgerichte-
ten Struktur hat dabei unter der Beleg-
schaft fiir einige Unruhe gesorgt, nicht
zuletzt, weil sie mit einer Ausgaben-
iiberpriifung und Neubesetzungen im
Topkader einhergeht. Die Rede ist von
angestrebten Einsparungen im Umfang
von 400 Mio. $. Nicht geholfen hat
jungst das Bekanntwerden der Vergabe
eines Bonus von gegen 100 000 $ an den
erst seit Mérz 2013 amtierenden Welt-
bank-Finanzchef. Dieser hat in der Zwi-
schenzeit auf den Bonus verzichtet. Kim
sagte am Donnerstag vor den Medien
kryptisch, er habe schon einige Reorga-
nisationen erlebt, aber die Komplexitit
der Weltbank sei «schlichtweg enorm».

Sozialpolitische Largesse Berlins rdcht sich

Forschungsinstitute rechnen im zweiten Halbjahr mit einer Stagnation der deutschen Wirischaft

Die deutsche Wirtschaft werde
2014 und 2015 wohl nur um
jeweils gut ein Prozent wachsen,
schiitzen die Forschungsinstitute.
Finanzpolitische Spielriume
habe die grosse Koalition durch
neue Sozialausgaben bereits
weitgehend eingebiisst.

cei. Berlin - Die fiithrenden deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute ~ haben
sich vom starken ersten Quartal blen-
den lassen. Noch im Friihling hatten die
Okonomen mit einem kriftigen Auf-
schwung gerechnet. Ein halbes Jahr spa-
ter ist der Optimismus verflogen. 2014
soll die Wirtschaft noch mit 1,3% wach-
sen. Im zweiten Halbjahr erwarten die
Forscher dabei eine Stagnation. Und
auch 2015 diirfte es mit einem Plus von
1,2% in dhnlichem Stil weitergehen.

Prestigeobjekt schwarze Null

Was ist in den letzten sechs Monaten ge-
schehen? Die Konjunkturforscher hat-
ten mit einer Belebung in der Euro-
Zone gerechnet, die erneut ausgeblie-

Prognosen fiir Deutschland
2012 2013 2014 2015

Reales BIP-Wachstum (in %) 04 01 13 12
Arbeitslosenquote (in %) 68 69 67 68
Inflation (in %) 20 15 10 14
Ubersch. d. Staates (in % des BiPj 01 03 0,3 01
L (in%desBIP) 7,1 68 69 66

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose Rscannnzz-BS5Rb

ben ist. Enttduscht hat aber auch, dass
die deutschen Firmen trotz rekordtiefen
Zinsen nur wenig investieren. Das Ge-
schiftsklima hat sich jedenfalls deutlich
eingetriibt, wie der Ifo-Index zeigt, der
nun finf Monate in Serie gesunken ist.
Auch von den jiingsten Massnahmen
der Europiischen Zentralbank (EZB)
werden nur noch sehr geringe Impulse
fiir die Konjunktur erwartet. Die un-
sicheren Absatzchancen der Firmen
wiegen jedenfalls schwerer als die giins-
tigen Finanzierungsbedingungen. Ge-
genwind gibt es fiir die Unternehmen
aber auch von der Wirtschaftspolitik der
grossen Koalition, welche die Arbeits-
kosten verteuert. Der Mindestlohn, der
2015 in Kraft tritt, diirfte etwa 250 000
Stellen kosten und die Rente mit 63 (bei

45 Beitragsjahren) rund 150 000 Jobs. —
Fiir 2015 strebt die grosse Koalition eine
«schwarze Null» im Haushalt an. Die
Okonomen bezeichneten dieses Vorha-
ben vor der Presse leicht despektierlich
als Prestigeprojekt. Da die deutsche
Wirtschaft derzeit ihr Potenzial nicht er-
reiche, sei dieses Ziel aus 6konomischer
Warte nicht angebracht, hiess es. Solche
Aussagen werden bei ausgabefreudigen
Politikern auf offene Ohren stossen.
Doch die Okonomen propagieren kei-
neswegs eine liederliche Haushaltspoli-
tik. Sie argumentieren, dass die Schul-
denbremse in konjunkturell wieder
schwicheren Zeiten ein kleines Defizit
erlaube. Dies biete der grossen Koali-
tion einen gewissen gestalterischen
Spielraum. Man kann nur hoffen, dass
die Politiker auch das «Kleingedruckte»
im Gutachten beherzigen.

Konjunkturpaket wire Fehler

So stellen die Okonomen klar, dass ein
Konjunkturprogramm fehl am Platz
wire. Im Vordergrund sehen sie klei-
nere Entlastungen fiir die Biirger sowie
zusitzliche Investitionen. Es geht dabei
aber nicht um ein grosses Infrastruktur-

programm, wie es von internationalen
Organisationen oft gefordert wird.
Empfohlen werden vielmehr punktuelle

Investitionen zur Substanzerhaltung.
Die Forscher geben etwa zu beden-
ken, dass der Bedarf an offentlichen
Investitionen geringer sei als friiher.
Dies liegt an der Privatisierung kommu-
naler Dienste. Oft stehen dahinter heu-
te private Firmen statt des Staats. Deren
Leistungen werden durch die Gemein-
den und Nutzer abgegolten. In einzel-
nen Regionen, die sich entvélkern, soll-
te die Infrastruktur sogar zuriickgebaut
werden. Die Qualitit der deutschen
Infrastruktur wird zudem international
noch als gut eingeschitzt, wie der siebte
Platz in dieser Kategorie im Index des
Weltwirtschaftsforums — zur ~ Wettbe-
werbsfihigkeit zeigt. In einer Dienst-
leistungsgesellschaft ist sowieso mehr

«Grips» und weniger «Gips» gefragt.
Die Regierung hat im Urteil der For-
scher ihre Priorititen in den letzten
zwolf Monaten falsch gesetzt. Allein die
Ausweitungen der Altersversicherung
kosten 9 Mrd. € pro Jahr. Die Politik
habe deshalb ihren finanzpolitischen
Spielraum bereits weitgehend vergeben.
«Reflexe», Seite 24

Renzi
holt Etappensieg

Italiens Premier iibersteht Votum

tmb. Mailand - Italiens Ministerprisi-
dent Matteo Renzi feiert bei der Ar-
beitsmarktreform den ersten Etappen-
sieg. In der Nacht zum Donnerstag
iiberstand der Premier im Senat die
Vertrauensabstimmung. 165 Senatoren
stimmten fiir den «Jobs Act», 111 da-
gegen, zwei enthielten sich. Die Debatte
war von Tumulten gekennzeichnet. Der
linke Fliigel der Sozialdemokraten (Par-
tito Democratico, PD), denen Renzi an-
gehort, driickte sein Missfallen aus. Ein
zentrales Element der Reform, die Neu-
regelung  des  Kiindigungsschutzes,
musste ausgeklammert werden. Es ist
wahrscheinlich, dass Renzi im Abgeord-
netenhaus Anderungen vornehmen
muss. Die Arbeitsmarktreform ist fiir
Renzi der erste wirkliche Hartetest. In
Ttalien versuchen die politische Linke
und die Gewerkschaften, den «Jobs
Act» abzumildern. In Berlin und Briis-
sel wird die Arbeitsmarktreform als
Gradmesser fiir die Durchsetzungskraft
Renzis gesehen. Renzi wihlte die Form
der Vertrauensabstimmung, um schnell
ein Ergebnis vorweisen zu konnen. In
Mailand findet der EU-Gipfel zum Ar-
beitsmarkt statt. Linder wie Italien und
Frankreich dringen darauf, dass die EU
mehr Mittel mobilisiert, um der Jugend-
arbeitslosigkeit beizukommen.

Der Gesetzesentwurf, der den Senat
passierte, ist noch bar vieler Details. Er
sicht einen «contratto a tutele crescenti»
vor, also einen «Arbeitsvertrag mit
wachsendem Schutz». Je linger ein Mit-
arbeiter im Unternehmen ist, desto
mehr Rechte soll er geniessen. Verscho-
ben wurde hingegen die Neuregelung
des Artikels 18 des Arbeiter-Statuts. Er
betrifft den Kiindigungsschutz. Renzi
strebt an, dass die Pflicht zur Wiederein-
stellung im Fall einer unrechtmaissigen
Kiindigung quasi komplett entfillt.

Italiens Arbeitsmarkt ist zweigeteilt.
Arbeitnehmern mit Festvertriagen steht
ein Heer an Freiberuflern und Zeit-
arbeitern gegeniiber. Primir die Ju-
gend hat die Wirtschaftskrise hart ge-
troffen. Laut der Statistikbehérde Istat
waren im August 442% der 15- bis
24-Jahrigen arbeitslos gemeldet. Besse-
rung ist nicht in Sicht. Der Internatio-
nale Wihrungsfonds korrigierte die
Prognose fiir das italienische Wirt-
schaftswachstum 2015 um 0,3 Prozent-
punkte auf 0,8% nach unten.
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DOPPELT ODER MEHR?

«Lesen Sie in unserer Kundeninformation
Check-Up (www.reichmuthco.ch), wie Sie
in Ihrer Vosorge dank Steuervortetlen mit
weniger Risiken bessere Resultate erzielen.»

Remy Reichmuth, CFA
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